Giney Bagimsiz Denetimve  Tel : +490212 3153000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Biyikdere Cad &)

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better Maslak, Sariyer 34398
working world istanbul - Turkey

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
ING Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

ING Menkul Degerler A.$.'nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514’inct maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") hukumleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergegi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 19 Subat 2015 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli
olup olmadigi ve gercedi yansitip yansitmadigi hakkinda gorts vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS") uygun
olarak yuratalmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergegi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak yurutilmesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin segimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gdriis

Gorugumuze gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402'nci maddesinin Ggtinci fikrasi uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Surekliligi” cergevesinde, isletmenin éngérilebilir gelecekte faaliyetlerini
sirduremeyecegine iliskin herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
L firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited
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1-GENEL BILGILER

Raporun Dénemi : 1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Faaliyet Dé6nemi

Ticaret Unvani : ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

Ticaret Sicil No : 271559

Merkez Adresi : Resit Pasa Mahallesi Eski Buytkdere Cad. No:8 Kat:11 34467
Sariyer/ISTANBUL

Merkez Disi Orgiit : Acente: ING BANK A S.

Merkez Digi Orgiit Adres: Resit Pasa Mah.Eski Biiyilkdere Cad. No:8 34467 Sariyer/istanbul
Telefon: 212 335 18 60 Fax: 212 366 43 37

Telefon Numarasi 1212 367 70 00

Faks Numarasi 12123677070

E-Posta : ingmenkul@ingmenkul.com.tr
internet Sitesi Adresi : ingmenkul.com.tr
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A - SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

a) Sermayesi  :22.000.000,00 TL

b) Ortaklik Yapisi;

Hissedar Pay Orani % Pay Tutari
ING BANK A.S. 99.998 21.999.600
John Thomas Mc CARTHY 0,0005 100
Tankut Taner GELIK 0,0005 100
Alp SIVRIOGLU 0,0005 100
Mehmet Sirrn ERKAN 0,0005 100
Toplam 100 22.000.000

c) Hesap Dénemi icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler

T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanhigl I¢ Ticaret Genel Mudurligi’'nin 17 Subat 2014 tarih,
67300147/431.02-48679-211083-1242-940 sayili ve T.C. Basbakanlk Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07.02.2014 tarih, 32992422-205.01.06-197-1325 sayili yazili izinleri dogrultusunda,
Sirketimizin  5.000.000.-TL olan ana sermayesinin, 10.000.000.-TL nakden artirilarak
15.000.000.-TL'na yikseltiimesine ve ekli taslak metine gore Sirketimiz Esas Sézlesmesi'nin
sermayeye iligkin 6. maddesinin tadil edilmesine, oybirligi ile karar verildi.

T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanhgl Ig Ticaret Genel Mudurlugu’'nun 10 Ekim 2014 tarih,
67300147/431.02-3220087/431.02 sayill ve T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
02.10.2014 tarih, 32992422-205.01.06-1417-9700 sayili yazil izinleri dogrultusunda, Sirketimizin
15.000.000.-TL olan ana sermayesinin, 7.000.000.-TL nakden artinlarak 22.000.000.-TL'na
ylkseltiimesine ve ekli taslak metine gére Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin sermayeye iligkin 6.
maddesinin tadil edilmesine, oybirlidi ile karar verildi.

B - IMTIYAZLI PAYLARA ILiSKIN BILGILER

a) imtiyazli Pay Miktan (Varsa)
Yoktur
b) imtiyazlh Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklama

Yoktur
C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI
a) Sirketin Yonetim Organi: 4 yénetim kurulu Gyesinden olusan Yonetim Kurulu'dur. Yénetim

Kurulu Uyeleri 18 Nisan 2014 tarihli genel kurul karari ve 21.04.2014 tarih 9 sayili yénetim kurulu
kararlari ile segilmislerdir.

Adi ve Soyadi Gorevi Baslangic/BitisTarihleri
Barbaros UYGUN Yonetim Kurulu Baskani 18.04.2014

John Thomas Mc CARTHY Yonetim Kurulu Bsk.V. 18.04.2014 28.01.2015
Alp SIVRIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 18.04.2014

Mehmet Sirr1 ERKAN Yénetim Kurulu Uyesi 18.04.2014

lg.
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b) Denetleme Kurulu

Adi ve Sovadi Gorevi Baslangi¢/BitisTarihleri
Giiney Bagimsiz Bagimsiz Denetgi 18.04.2014

Denetim SM.M.M.A.S.

c) Sirketin Ust Diizey Yoneticileri

Adi1 Soyadi Gorevi Tecriibe
Barbaros UYGUN Yénetim Kurulu Baskan 10 yilr askin
John Thomas Mc CARTHY Yonetim Kurulu Baskan V. 10 ytlr askin
Mehmet Sirrt ERKAN Yonetim Kurulu Uyesi 10 ytlr askin
Alp SIVRIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 10 yth askin
Abdullah Biilent ALTINEL Genel Miidiir 10 yth askin

d) Personel Sayisi

Sirketimizin 31 Aralik 2014 tarihi itibari ile calisan personel sayisi 18 kisidir. ihtisas
personeli listesi asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi

Abdullah Biilent ALTINEL Genel Miidiir

Izzet Hakan SEVIM Satis ve Pazarlama Grup Md.
Muhittin BURSA Muhasebe ve Finansman Md.
Ayse Oykii ELCIOGLU Miidiir-Tiirev Uriinler

ilkay DOGANTAN Miidiir-Tiirev Uriinler

Neslihan Kaya ULUOCAK Miidiir Ic Denetim/Uyum

Murat Ozgiir BALKAN Yonetmen-Takas ve Operasyon
Nizamettin CAVUSLAR Yonetmen-Takas ve Operasyon
Omer ARSLAN Yoénetmen-Hisse Senetleri

Asli Sezen SECEN Yonetmen-Hisse Senetleri
Ersoy CAMLIBEL Broker

Esra CEN Yonetici Asistani

e) Sirket genel kurulunca verilen izin gercevesinde ydnetim organi liyelerinin sirketle
kendisi veya baskasi adina yaptig: islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri
hakkinda bilgiler.

Bulunmamaktadir.

2 - YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

a) Saglanan huzur hakki, icret, prim, ikramiye, kdr payr gibi mali menfaatlerin toplam
tutarlan:

Bulunmamaktadir.

b) Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkéanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iligkin bilgiler:

2014 Yih igerisinde yapilan 6demelerin tutari: 82.446.-TL’ dir.

d g
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3 - SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

a) Yapilan Arastirma Gelistirme ¢alismalari;
Bulunmamaktadir.

b) Elde Edilen sonuglar;
Bulunmamaktadir.

4 - SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:
Sirketimiz 2014 hesap dénemi igerisinde 7.866.-TL'lik Demirbas yatirimi yapmistir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydnetim
organinin bu konudaki goériisii:

Sirket, konu ile ilgili olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu, MASAK ve diger kanun koyucu
otoritelerin dizenlemelerine tam uyum gdstermektedir. Sirketimiz, organizasyon vyapisi
icinde faaliyet konusuna uygun hazirlanan risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi ile ilgili
is akisi ve prosedurleri yénetim kurulunun onayini miteakip uygulamaya konulmaktadir.

c) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarna iligkin bilgiler:

Dogrudan igtirakler Pay Tutar Pay Orani
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 480.105,95 % 0,07
Borsa istanbul A.S. 159.710,94 % 0,04

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin
aciklamalar:

Sirketimiz genel kurulu tarafindan atanan badimsiz denetim sirketi periyodik olarak
denetim ve kontroller yapmaktadir. Duzenlenen badimsiz denetim raporlari Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr) ilan edilmektedir.

Bu denetim disinda sirketin vergisel yukumldldkleri ile ilgili uygulamalari da Tam Tasdik
Sozlesmesi kapsaminda Yeminli Mali Musavirlik firmasi tarafindan denetlenmekte ve yillik
dénemler itibariyle Yeminli Mali Mdusavirlik firmasi tarafindan Tam Tastik Raporu
hazirlanmaktadir.

Hesap dénemi igerisinde yukarida belirtilenler disinda herhangi bir 6zel ve kamu denetimi
yapiimamistir.

f) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclan hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir

g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi lyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara iligkin aciklamalar:
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Bulunmamaktadir.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

2014 hesap donemi igerisinde belirlenen hedeflere ulasiimis olup, Genel Kurul kararlari
yerine getirilmistir.

i) Yilicerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi,

toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

27 Subat 2014 tarihinde gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda;

Gundemin ikinci maddesi geregince, Yonetim Kurulu'nun 03.12.2013 tarih ve 23 sayili karari
ile istifaen goérevinden ayrilan Yénetim Kurulu Baskan Vekili Sn. Pinar ABAY'In yerine
Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanan Barbaros UYGUN'un,Sirketimiz Yénetim Kurulu
tarafindan yapilan atamasinin onaylanmasina, oybirligi ile karar verildi.

Gundemin Gglnct maddesi geregince, T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanh@i I¢ Ticaret Genel
Muadurlagt’'ntn 17 Subat 2014 tarih, 67300147/431.02-48679-211083-1242-940 sayili ve
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.02.2014 tarih, 32992422-205.01.06-197-
1325 sayili yazili izinleri dogrultusunda, Sirketimizin 5.000.000.-TL olan ana sermayesinin,
10.000.000.-TL nakden artirilarak 15.000.000.-TL'na yukseltiimesine ve ekli taslak metine
gore Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin sermayeye iligkin 6. maddesinin tadil edilmesine,
oybirligi ile karar verildi.

Gundemin dérdunct maddesi geregince, T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanh§i i¢ Ticaret Genel
Mudurlagit’'ntn 17 Subat 2014 tarih, 67300147/431.02-48679-211083-1242-940 sayili ve
T.C. Bagbakanlk Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.02.2014 tarih, 32992422-205.01.06-197-
1325 sayil yazili izinleri dogrultusunda, Sirketimiz Esas Sézlesmesi'nin 6102 sayili Turk
Ticaret Kanunu ve 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu huktmleri ile uyumunun
saglanmasi amaciyla Sirketimiz Esas Sézlesmesi'nin 3'Gncl, 4’Uncl, 7'inci, 9'uncu,
10'uncu, 11'inci, 12'inci, 13'tnct, 14'Gnci, 15'inci, 16'inci, 17'inci, 18'inci, 19'uncu, 20'inci,
21'inci ve 22'inci maddelerinin ekte gosterildigi sekilde degistiriimesine; Sirketimiz Esas
Sozlesmesi'ne 23'Unci madde ile Gegici 1'inci maddenin ekte gosterildiji sekilde
eklenmesine ve Sirketimiz Esas Sézlegsmesi'nden Gegici Madde'nin ¢ikartiimasina, iligkin
ekli taslak metinlerin tadil edilmesine, oybirligi ile karar verildi.

17 Ekim 2014 tarihinde gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda;

Gundemin ikinci maddesi geregince, T.C. Gumruk ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel
Muadurlagt’'nan 10 Ekim 2014 tarih, 67300147/431.02-3220087/431.02 sayili ve T.C.
Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.10.2014 tarih, 32992422-205.01.06-1417-
9700 sayil yazili izinleri dogrultusunda, Sirketimizin 15.000.000.-TL olan ana sermayesinin,
7.000.000.-TL nakden artirilarak 22.000.000.-TL'na ylkseltimesine ve ekli taslak metine
gore Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin sermayeye iliskin 6. maddesinin tadil edilmesine,
oybirligi ile karar verildi.

i) Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri

cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.
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k) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yénlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig
hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler:

Sirketimizin, nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden arindiriimak
suretiyle kamuya aciklama yapmasini gerektirecek durumu yoktur.

Kurulug sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip ortaklar tabloda gésterilmistir.

Ortakhdin Unvani Pay Tutarn (TL) Pay Orani (%)
ING BANK A.S. 21.999.600,00.- % 99,998
Digerleri 400.00.- % 0,0002

iligkili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

ING Bank A.S.

Borg 49.163 64.269
Toplam 49.163 64.269
lligkili taraflarla mevduat bakiyeleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ING Bank A.S.

Takasbank B.P.P.(ING Bank Yatirim-Emeklilik Fonlari) 121.709.000 -
Vadeli Mevduat 11.951.000 65.000
Vadeli Mevduat-Para Piyasasindan Alacaklar(Musteri) 3.097.957 33.690
Toplam 136.757.957 98.690

Sirket’in donem sonlari itibariyle iligkili taraflar gelir detay: asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014

Hisse Senedi Alim-

Hesap Adi Faiz Geliri  Satim Komisyonu BPP Komisyonlan Toplam
ING Bank A.S. 720.538 - - 720.538
ING Bank Yatinm Fonlar * - 197.612 96.782 294.394
Toplam 720.583 197.612 96.782 1.014.932

(*) 197.612.- TL hisse senedi alim-satim komisyon gelirine konu iglem hacmi tutari 658.705.727 .-
TL'dir.

31 Aralik 2013

Hisse Senedi Alim- Bireysel Emeklilik Toplam
Hesap Adi Faiz Geliri  Satim Komisyonu Sistemi Odemeleri
ING Bank A.S. 46.060 - - 46.060
ING Bank Yatinnm Fonlan * - 173.713 - 173.713
ING Emeklilik A.$.** - - 42.941 42.941
Toplam 46.060 173.713 42.941 262.714
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(*) 173.713.- TL hisse senedi alim-satim komisyon gelirine konu iglem hacmi tutar 607.994.617.- TL'dir.

(**) Sirketin ING Emeklilik nezdinde personeli adina yapilan 42.941 TL tutarinda BES 6demesi
bulunmaktadir.

Sirket'in dénem sonlart itibariyle iligkili taraflar gider detay: asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014

iligkili taraf bakiyeleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ING Bank A.S.

Acente Komisyon Gideri 237.114 -
Kira Gideri 129.133 123.333
Destek Hizmet Gideri (SLA) 37.800 8.715
Teminat Mektubu Komisyonu 1.890 2.585
Diger 251 4.637
ING Emeklilik A.S.

BES Odemesi 47.972 42.941
Toplam 454.160 182.211

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagll sirketlerle 01 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Faaliyet
Doéneminde dogru ve durust hesap verme ilkelerine uygun olarak yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen hal ve sartlara gére, hakim sirketin yonlendirmesi ile hakim sirketin ya da
ona badl bir sirketin yararina yaptidi hukuki iglemler ve 2014 yili Ocak-Aralik faaliyet
déneminde hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan énlemler bulunmamaktadir. 2014 yili Ocak-Aralik faaliyet dénemine iligkin olarak
bilinen hal ve sartlara gore olugan bir islemden dolay sirketimiz zarara ugramamistir.

Resit Paga Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 Kat:11 34467 SARIYER/ISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Pbx Fax: 0212 367 70 70 e-mail:ingmenkul@ingmenkul.com.tr
Ticaret Sicil No:271559 Maslak V.D.-8920033977 Web:www@ingmenkul.com.tr



ING M

MENKUL DEGERLER A.S.

2014 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
5 — FINANSAL DURUM
a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu :

Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri Il, 14.1 sayili tebli§ cercevesinde hazirlanan
Finansal Durum (Bilanco):

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmisg Gecmis
Dipnot
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
Varliklar
Dénen varliklar 148.229.029 6.562.597
Nakit ve nakit benzerleri 6 18.180.237 1.409.150
Ticari alacaklar 10 51.713 1.254
Pesin édenmis giderler 9 99.804 22.352
Diger donen varliklar 14 129.897.275 5.129.841
Duran varhiklar 1.577.875 1.383.225
Finansal yatinmlar 7 639.817 559.817
Ticari alacaklar 171.750 171.750
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10 171.750 171.750
Maddi duran varliklar (net) 13 16.813 18.804
Ertelenmis vergi varlig 17 749.495 632.854
Toplam varliklar 149.806.904 7.945.822
Kaynaklar
Kisa vadeli ylikiimliiliikler 131.045.897 5.477.198
Ticari borglar 11 788.697 116.454
- lligkili taraflara ticari borglar 49.162 64.269
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 739.535 52.185
Diger borglar 12 129.862.060 5.109.992
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 129.862.060 5.109.992
Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 8 57.420 105.935
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 8 220.000 100.000
Diger kisa vadeli ylkimlltkler 15 117.720 44817
Uzun vadeli ylikiimliiliikler 241.589 184.147
Ticari borglar 1 171.750 171.750
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 171.750 171.750
Calisanlara sadlanan faydalara iligkin karsiliklar 8 69.839 12.397
Ozkaynaklar 18.519.418 2.284.477
Odenmis sermaye 16 22.000.000 5.000.000
Sermaye dizeltmesi farklan 16 7.535.686 7.535.686
Kar veya zararda yeniden siniflandinilacak birikmis diger
kapsamli gelirler
-Yeniden degerleme ve dlglim kazanglarn 16 -
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 16 100.076 100.076
Gegmis yillar karlari/ (zararlari) 16 (10.351.285) (9.113.443)
Net donem kari/ (zarari) 16 (765.059) (1.237.842)
Toplam kaynaklar 149.806.904 7.945.822
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b) Gecmis yillarla kargilastirmal olarak sirketin yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, karlihg ve borc/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin
sonuclari hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye ddniik

c)

d)

2014 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

beklentiler:

Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Il, 14.1 sayil tebli§ cercevesinde hazirlanan

Gelir Tablosu:

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden Denetimden
gecmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
Hasilat 19 1.336.935 411.647
Satistan iadeler (-) 19 (234.118) -
Briit kar/zarar 1.102.817 411.647
Genel yénetim giderleri (-) 20,21 (2.645.091) (2.134.186)
Pazarlama giderleri (-) 20,21 (385.249) (105.954)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 1.136.981 378.616
Esas faaliyetlerden diger giderler 23 (91.158) (6.619)
Esas faaliyet kdn/zaran (881.700) (1.456.496)
Surdiriilen faaliyetler vergi 8ncesi (kén)/zaran (881.700) (1.456.496)
Sirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zaran 116.641 218.654
- Dénem vergi gideri - &
- Ertelenmis vergi geliri 17 116.641 218.654
Siirdiriilen faaliyetler dénem (kari)/zarar (765.059) (1.237.842)
Dénem karn/zaran (765.059) (1.237.842)
Diger kapsamli gelir -

-Satiimaya hazir finansal varliklarin yeniden

dederleme ve/veya siniflandirma kazanglar

kayiplari -
Toplam kapsamli gelir (765.059) (1.237.842)

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Maliyetlerin minimum duzeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulasmak amaciyla
gerekli tedbirlerin alinmasi planlanmakta olup, Sirketimiz maliyetleri dusuriuct yénde
onlemler alirken bir diger taarftan da satis gelirlerini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketimiz'in 27 Subat 2014 tarihinde yapilan Olaganustt Genel Kurul Toplantisin’da sirket
sermayesinin 5.000.000,00.-(Bes milyon Turk Lirasi) TL' den 15.000.000,00.-(Onbes milyon
Turk Lirasi)TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

Sirketimiz'in 17 Ekim 2014 tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul Toplantisin'da sirket
sermayesinin 15.000.000,00.-(On Bes milyon Turk Lirasi) TL' den 22.000.000,00.-(Yirmiiki

milyon Tark Lirasi)TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
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e) Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi
ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iligkin 6neri:

Ana stzlesmemizde, kardan pay alma konusunda imtiyazli hisse, kurucu intifa senedi ile
yonetim kurulu tUyelerimize ve ¢alisanlarimiza kar pay verilmesi uygulamasi ile kar payi
avansi dagitilmasini éngoren 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir.

Sirketimiz ilgili hesap dénemi icerisinde zarar etmistir. Herhangi bir kar dagitimi séz konusu
degildir.

6 — RISKLER ve DENETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a) Varsa sirketin 6ngoériilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirketimizin, organizasyon yapisi i¢inde faaliyet konularina uygun olarak hazirlamis oldugu
risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi ile risklere karsi daha duyarli bir hale getiriimesi
hedeflenmektedir. Sirket yoneticilerimiz etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol yapilandirmasi ile
sirket genelinde kurumsal bir risk kaltarintn yerlestiriimesini hedeflemektedirler.

b) Olusturulmugsa riskin erken saptanmasive yonetimi komitesinin gcalismalarina ve
raporlarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

c) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlihk, borg/6z kaynak oranive benzeri
konularda ileriye doéniik riskler:

Bulunmamaktadir.
7 - DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarnn,
alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki
ozel 6nem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar;

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16.12.2014 tarih ve 2014/34 sayih bilteninde ilan edilen “Repo-
ters repo yetki belgelerinin durumuna iligkin” ilke kararina istinaden;

Sirket Yonetim Kurulumuzun 17.12.2014 tarih ve 30 sayili kararina istinaden; Sirketimizin
Borsa Istanbul A.S. bunyesinde kurulu bulunan Borglanma Araglari Piyasasinda (Repo Ters
Repo Pazari-Kesin Allim Satim Pazari-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar) islem yapmak
lizere Borsa lIstanbul A.S. ye yapmis oldugu miracaat 28.01.2015 tarihinde olumiu
karsilanmisgtir.

Gérevinden 28.01.2015 tarihinde istifaen ayrilan Sirket'imiz, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Sayin, John Thomas McCARTHY’ ye bugine kadar ki caligmalarindan dolayi tesekkir ederek,
kendisinin mevcut imza yetkisinin kaldirlmasina, Yénetim Kurulu Baskan Vekilligi gérevine
Sn.Alp SIVRIOGLU'nun atanmasina karar verilmistir.

Sirketimiz Ortaklarindan Sn.Tankut Taner CELIK'e ait 100 nominal bedelli 1 adet payin
Sn.Barbaros UYGUN'a devredilmesine iligkin Sirketimizin 24.12.2014 tarih ve 23642 say ile
Sermaye Piyasas! Kurulu’'na yapmis oldugu muracaat olumlu kargilanmistir.
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b) ilave bilgiler:
Sirketimiz, Borsa Istanbul A.S. Uyesidir.
Sirketin sahip oldugu Yetki ve izin Belgeleri

- Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

- Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis, Oding Alma ve Verme Iglemleri Izin Belgesi
- Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglar Kesin Alim Satim Pazari

- Borsa Istanbul A.S. Borslanma Araglari Repo-Ters Repo Pazari

Bu rapor; Gumrik ve Ticaret Bakanhg tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yilllk Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yonetmelik” hikUmlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili
sirketin yénetim kurulu tyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Mehmet Sirn ERKAN
Uye
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